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Tungsten CONDOR Ul

Monatskommentar

WINZIGE PRISE SALZ - Der Monat begann genau so frustrierend, wie der vorangegangene
aufgehort hat. In den ersten neun Handelstagen endeten gleich funf CONDOR Verfalle mit
Verlusten. Aber unsere intensive Research Arbeit der letzten Wochen hat sich ausgezahlt.
Der Markt fir Zero Day Optionen ist noch jung und daher standigen Veranderungen
ausgesetzt. Um in einem dynamischen Umfeld zu bestehen, braucht es Anpassungsfahigkeit,
was eine Starke unserer Asset Management Boutique ist. So kdnnen wir Research-
Ergebnisse schnell in Anlageprozesse einflieBen lassen. Zusammengefasst: Zero Day
Optionen tragen eine statistische Vola-Pramie in sich, aber nicht jede Option ist jederzeit zu
teuer. Es brauchte ein paar kleine Anpassungen in unseren Prozessen, um hier bestandigere
Trefferquoten zu erzielen. Kleine Anderung beim Eréffnen der Positionen und auch im
fortlaufenden Risikomanagement. Ein Koch wiirde sagen, ein kleines bisschen mehr Salz
Uberall. Die Trefferquote seither wieder Uber 70% und das Monatsergebnis am Ende doch
noch positiv.

Historische Wertentwicklung

Aus regulatorischen Griinden kann die historische Wertentwicklung
als Chart erst 12 Monate nach Auflage gezeigt werden.

Monatliche Wertentwicklung in % (nach Kosten)

Jan Feb Mrz Apr Jun Jul Aug

2025 0.27% 0.02% -0.61% 0.52% 0.62% -0.05% 0.30% -0.61%

2024

1) Risikoloser Zins: Euribor (3m)
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TUNGSTEN

Investment Funds

Fondsbeschreibung

Ziel des Tungsten CONDOR Fonds ist das Erreichen einer stabilen
absoluten Rendite, welche zudem eine geringe oder keine Korrelation zu
Aktienmarkten aufweist.

Die Investmentstrategie bzw. das Investmentportfolio setzt sich aus zwei
komplementdren Teilstrategien zusammen: einem Basisportfolio und einer
Derivatestrategie. Das Basisportfolio des Fonds besteht groRtenteils aus
Anleihen mit guter Bonitat und kurzer bis mittlerer Laufzeit. Die restliche
Liquiditat wird in Sichteinlagen oder andere geldmarktnahe Vermdgenswerte
investiert. Mit dieser Teilstrategie strebt der Fonds eine Rendite an, die in der
Nahe des 1-Monats-EURIBOR liegt. Zusatzlich wird eine Derivatestrategie
umgesetzt, deren Kern darin liegt Volatilitdtsprdmien zu vereinnahmen
(,Alternative Beta”). Zur Umsetzung dieser Teilstrategie werden unter anderem
kurzlaufende bdrsengehandelte Optionen bzw. Optionspaare (Long- und Short-
Positionen) auf globale Aktienindizes kombiniert. Zudem kdénnen phasenweise
Futures und Optionen auf Volatilitatsindizes zum Einsatz kommen, entweder
um entsprechende Risiken zu begrenzen oder um von aufllergewohnlich
attraktiven Marktgegebenheiten zu profitieren. Durch die zweite Teilstrategie
wird das Erreichen einer zusatzlichen positiven Ertragskomponente angestrebt.

Tagliche Attribution der verfallenen Optionen der CONDOR Strategie (sortiert) vs. S&P 500
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Erwartete Tagesbewegung des S&P Index und tatsachlich realisierte Tagesbewegung
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Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an Kunden der Kundengruppe ,Professionelle Kunden” gem. § 31 a Abs. 2 WpHG und/oder ,Geeignete Gegenparteien” gem. § 31 a Abs. 4 WpHG und ist nicht fur Privatkunden
bestimmt. Die Verteilung an Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Finanzanalyse im Sinne des §34b WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf ahnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage
fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermégen. Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermogen der Universal-Investment sind kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler der zustandigen Depotbank oder
bei Universal-Investment unter www.universal-investment.de erhéltlich. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von
unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fiir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Tungsten Capital Management keine Gewahr. Anderungen vorbehalten. Quellen: eigene

Berechnungen.
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