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Monatskommentar

Obwohl die Aktienmarkte zum Jahresende hin schwacher tendierten, konnte die Strategie dort im
Dezember dennoch profitable Handelsgelegenheiten identifizieren. Besonders erfolgreich war sie
dank gelungenen Timings von Long-Positionen im S&P 500 und im Nasdaqg 100. In Europa erzielte
sie ihr bestes Ergebnis im DAX 40, wahrend moderate Verluste vor allem aus Long-Positionen im
IBEX 30 und im DJIA zu verzeichnen waren. Auch der Beitrag aus den Anleihefutures fiel positiv
aus. Die Strategie profitierte hier von fallenden Notierungen in US-Anleihen verschiedener
Laufzeiten, wahrend Verluste aus Long-Positionen in kanadischen und sidkoreanischen
Staatsanleihen das Sektorergebnis etwas minderten. (Insgesamt hatten die politischen Unruhen
in Sudkorea Uber die dort gehandelten Assetklassen hinweg keine wesentlichen Auswirkungen
auf das Monatsergebnis.) Wahrungen stellten den erfolgreichsten Sektor im Dezember dar: Die
Strategie nutzte hier den starken US-Dollar, beispielsweise mit Short-Positionen im CAD, AUD und
JPY. Nennenswerte Verluste ergaben sich lediglich aus dem GBP. Die Geldmarkt- und
Volatilitatsfutures hatten keine bedeutsamen Ergebnisbeitrage.
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Monatliche Wertentwicklung in % (nach Kosten)
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep
2024 3.14% 1.60% -0.68% 0.55% 1.18% -0.65% 0.38% -0.90% 0.53%
2023 -0.58% 1.72% -2.34% 0.29% 1.00% 0.24% -2.34% 0.86% 0.63%
2022 -1.52% -2.03% 2.33% 3.22% -0.16% 0.38% -0.05% 1.01% 0.47%
2021 -0.92% 1.62% 1.94% 1.71% -0.25% -1.03% 0.53% 0.43% -2.14%
2020

Okt Nov
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6.54%
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* ,Peer Group": HFRU Macro Index. Er reprasentiert UCITS-konforme Macro-Fonds (inkl. systematic) und CTAs und ist in Euro denominiert. Der Tungsten TRYCON-Fonds ist Teil dieses Index. ** Cash =
Bankguthaben, Festgelder und kurzlaufende Staatsanleihen. 1) Risikoloser Zins: CHF SARON (3m).

v aver 2,3 and 10 Vears
1 bl Mithets

Kontakt

hedgs nd journal

UCITS Hedge

Awards

10 Vears
athets

UCITS Hedge

Awards

CTA - Shant Torm Trader

bediee funnd journal

e

S Hedge

Awards
021

Fondsmanagement: Tungsten Capital Management GmbH, HochstraRe 35, 60313 Frankfurt, www.tungsten-funds.com
Sales: Tel.: +49 69 710 426 777, info@tungsten-funds.com
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Fondsbeschreibung MSCI ESG Rating und Verteilung

Ziel des Fonds ist es, bei moderatem Risiko eine positive m AAA 232%
Wertentwicklung mit geringer Korrelation zum Aktienmarkt und

anderen Anlagen zu erzielen. Die eingesetzten Handelsmodelle basieren TAA 23%
auf Kunstlicher Intelligenz. A 27%
Der Tungsten TRYCON Al Global Markets verfolgt eine systematische Multi- BBB 0%
Asset long/short-Strategie. Diese verwendet seit September 2013 Kunstliche AA

Intelligenz zur Identifikation von Handelsgelegenheiten an den Finanzmarkten. BB 0%
Durch intervallweises Hinzulernen findet eine regelmaRige Aktualisierung der B 0%
eingesetzten Modelle statt. Das Anlageuniversum umfasst ca. 60 globale p— 0%

Aktien-, Anleihen-, Zins- und Wahrungsmarkte. Dort kann der Fonds sowohl
steigende wie fallende Preisbewegungen nutzen. Das Portfolio wird unter
Berlcksichtigung eines strikten Risikomanagements dynamisch an neue
Marktentwicklungen angepasst. Investitionsgegenstand sind regulierte, liquide
und bérsengehandelte Finanzinstrumente. Die Anlagestrategie zeichnet sich
durch eine geringe Korrelation mit traditionellen Anlagen aus. * Beriicksichtigung ESG- & Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie

+ Geltungsbereich der Taxonomie-Verordnung

+ Ausschlusskriterien finden Anwendung

= Not Covered 18%

Produkteinstufung gemaf SFDR: Artikel 8

Einfluss der Sektoren auf die Monatsrendite Korrelation (Monatsbasis) Einzelergebnisse
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Die dargestellten Sektorergebnisse sind nédherungsweise Angaben und sollen eine
indikative Auskunft zum Monatsergebnis der Derivatepositionen vermitteln. Sie
enthalten keine Gebuhren/Aufwendungen oder Beitrdge aus dem Cash-
/Anleiheportfolio, ihre Summe entspricht nicht der Monatsperformance des Fonds.
Risikoallokation nach Sektoren per Monatsende Drawdown-Analyse
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Wichtige Informationen - bitte sorgfaltig lesen:

Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an Kunden der Kundengruppe ,Professionelle Kunden” gem. § 31 a Abs. 2 WpHG und/oder ,Geeignete Gegenparteien” gem. § 31 a Abs. 4 WpHG und ist nicht fur Privatkunden
bestimmt. Die Verteilung an Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschlieRlich Informationszwecken und stellt keine Finanzanalyse im Sinne des §34b WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf dhnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fir den
Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermogen. Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermégen der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sind kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler der zustandigen Depotbank
oder bei der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. unter www.hal-privatbank.com erhéltlich. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die
Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fur die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tbernimmt Tungsten Capital Management keine Gewahr. Anderungen
vorbehalten. Daten: Aktien = globaler Index (Preisindex, lokale Wahrungen); Anleihen = Bloomberg Government Bond Index (local); Rohstoffe = Bloomberg Commodity Index; Gold in USD; Hedgefonds = HFRX Global Hedge Fund
Index, eigene Berechnungen. Berechnungen auf Basis von Monatsdaten, soweit nicht anders angegeben. Quellen: Bloomberg, eigene Berechnungen.

Hinweis fiir schweizerische Anleger: Das Heimatland des Fonds ist Luxemburg. Der Fonds ist zum Vertrieb in der Schweiz an qualifizierte Anleger zugelassen. Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, BahnhofstraRe
8, 9001 St. Gallen. Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6431 Schwyz. Der Verkaufsprospekt inkl. des Verwaltungsreglements, wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID), sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: +41 58 458 48 00). Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.
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