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Tungsten PARITON Ul

Monatskommentar

FLOPTOBER - Nach 5 positiven Monaten verlor PARITON im Oktober 2,7%. Globale Anleihen und
auch fast alle wichtigen Aktienmarkte fielen. Als beste Investition des Monats erwies sich der
japanische Nikkei, der gegen den Trend um 3% zulegte. Auf der anderen Seite belasteten uns lang
laufende Renten, wie 30-jahrige Bundesanleihen (-3%) und US-Staatsanleihen mit Uber 20 Jahren
Laufzeit (-6%). Aber das scheint alles lange her zu sein. Inzwischen haben wir einen neu gewahlten
US-Prasidenten und eine zerbrochene Regierung in Deutschland. Wir sind nicht politisch, aber der
US-Wahlkampf wirkte auf uns grotesk, wie die eine Seite die andere entweder als ,Faschisten” oder
umgekehrt als ,Marxisten” betitelte. Immerhin liegen klare Ergebnisse vor und die Volatilitdt am
Aktienmarkt geht wieder spurbar zurtick. Das Sorgenkind wird fir eine Weile der Anleihenmarkt
bleiben, da die Inflation wieder an die Tur klopft und die Zentralbanken viel weniger Spielraum fir
weitere Zinssenkungen haben werden.
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Monatliche Wertentwicklung in % (nach Kosten)"
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
2024 -0.83% -0.21% 1.70% -4.65% 1.89% 0.96% 3.12% 4.58%
2023 6.27% -1.21% 1.86% -0.47% -0.93% 1.13% 1.99% -0.54%
2022 -3.24% -3.11% -0.89% -4.22% 0.45% -6.34% 6.72% -4.00%
2021 -0.37% -0.99% 1.77% 0.71% 1.02% 0.56% 1.01% 0.56%
2020 0.78% -2.07% -8.53% 3.24% 0.56% 0.41% 0.53% 0.31%
2019 4.26% 0.49% 1.61% 0.16% -0.39% 1.90% 0.57% 0.28%
2018 -0.79% -0.39% 0.17% 0.94% -0.02% 0.34% 0.36% -0.58%
2017 0.04% 1.37% 0.21% 0.55% 0.62% -0.83% 0.78% 1.15%
2016 0.73% -0.31% 0.94% -0.05% 0.66% 1.52% 1.29% -0.12%
2015 1.86% 0.83% 0.81% -0.67% -0.58% -2.52% 1.84% -3.95%
2014 0.97% 1.31% 0.44% 1.11% 2.60% 0.70% 0.08% 2.48%
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Fondsdetails
Ausgabe- / Ricknahmepreis
Domizil / Fondswahrung
ISIN / WKN

Bloomberg
Fondsvermégen
Ertragsverwendung
Managementvergltung
Verwaltungsvergitung

Erfolgsabhangige Vergltung
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EUR 31 Mio.

ausschittend

0.70%

0.21%

15%, HWM, Euribor (1m)

Historische Kennzahlen"

Rendite kumuliert
Rendite p.a.
Volatilitat

Sharpe Ratio®
Bester Monat
Schlechtester Monat
Monats-@

% positive Monate
@-Gewinn

@-Verlust

Max. Drawdown (mtl.)

Aktueller Drawdown (mtl.)

Okt Nov

-2.71%

-3.07% 7.34%
1.19% 5.05%
0.81% -0.79%

-1.34% 3.90%

-0.62% 0.16%

-2.35% 1.01%
0.97% -0.31%

-1.09% -1.06%
3.05% 0.38%
1.70% 1.88%

20.42%

1.72%

7.30%

0.17

7.34%

-8.53%

0.17%

60%

1.49%

-1.78%

-21.25%

-5.88%

Dez YTD
5.75%

4.19% 13.01%
-6.75% -21.15%
1.78% 4.22%
0.72% -2.20%
-0.26% 8.88%
-3.18% -4.57%
0.11% 4.86%
1.49% 3.85%
-1.43% -1.55%
-0.81% 12.40%
-0.06% -0.06%

1) Die hier gezeigte institutionelle Anteilsklasse wurde am 02.06.2014 aufgelegt. Die dargestellte Wertentwicklung vom 18.12.2013 bis 02.06.2014 stellt die Wertentwicklung der Seeder Anteilsklasse, angepasst auf die
Gebuhrenstruktur der institutionellen Anteilsklasse dar. Ab 02.06.2014 ist die tatsachliche Performance der institutionellen Anteilsklasse dargestellt. 2) Risikoloser Zins: Euribor (3m).
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TUNGSTEN

Investment Funds

Fondsbeschreibung

Ziel der Tungsten PARITON Strategie ist es, durch eine Kombination einzelner
Assetklassen zu einem Multi-Asset-Portfolio eine stabile absolute Rendite zu
erwirtschaften.

Der Tungsten PARITON Ul Fonds bericksichtigt nur solche Assets, welche ein
attraktives Rendite/Risiko-Verhdltnis bieten. Zur Vermeidung einseitiger Allokationen
wird bei der Gewichtung der Assets ein spezielles Risikoausgleichsverfahren
verwendet. Mit diesem Verfahren kénnen hohe risikoadjustierte Renditen (Sharpe
Ratios) erreicht werden, da das Risiko insgesamt auf sehr effiziente Weise moderat
gehalten wird. Dem typischen Charakter der Strategie entsprechend kann der
Investitionsgrad phasenweise Hebeleffekte aufweisen, um die Volatilitdt auf einem
relativ konstanten Niveau zu halten. Die erwartete Rendite liegt bei ca. 3%-6% p.a.
oberhalb des Euribors (1m).

MSCI ESG Rating und Verteilung

= AAA

= AA

= CCC

= Not Covered

Produkteinstufung gemaR SFDR: Artikel 8

« Berlicksichtigung von ESG & Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie

+ Geltungsbereich der Taxonomie-Verordnung
+ Ausschlusskriterien finden Anwendung

Korrelation seit 01/2014"

Vierteljahrliche Performance- Attribution®
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Wichtige Informationen - bitte sorgfaltig lesen:

Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an Kunden der Kundengruppe ,Professionelle Kunden” gem. § 31 a Abs. 2 WpHG und/oder ,Geeignete Gegenparteien” gem. § 31 a Abs. 4 WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Verteilung an
Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Finanzanalyse im Sinne des §34b WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschllsse auf &hnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermégen.
Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermogen der Universal-Investment sind kostenlos bei Inrem Berater / Vermittler der zustandigen Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.de erhaltlich. Alle angegebenen Daten
sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fiir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen
Gbernimmt Tungsten Capital Management keine Gewahr. Anderungen vorbehalten. Quellen: Bloomberg, eigene Berechnungen. 3) Die dargestellten Ergebnisse sind naherungsweise Angaben und sollen eine Indikation zum Monatsergebnis der

Anlageklassen vermitteln. Sie enthalten keine Gebihren/Aufwendungen, ihre Summe entspricht nicht der Monatsperformance des Fonds.
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