Sygnel P-22

Monatskommentar

Der anhaltende Anstieg des S&P 500 um Uber 1100 Punkte oder 28% seit Ende Oktober
2023  verzeichnete lediglich vier fiur die P-22 Systematik erfassbare
Abwartskorrekturtage. Vergleichbar entwickelten sich in diesem Zeitraum die
Aktienmarkte der Eurozone und in Japan. Die ebenfalls im P-22 gehandelten Markte in
Hong-Kong, Korea und der Schweiz wichen hiervon ab, stiegen im Berichtsmonat aber
ebenfalls allesamt an.

Als defensive, negativ zum Aktienmarkt korrelierte Absicherungsstrategie lieRen sich im
Umfeld der vergangenen funf Monate Abschlage im Sygnel P-22 nicht vermeiden. Lagen
diese zwischen November und Februar bei durchschnittlich -1,15% pro Monat, so
entwickelte sich das Monatsergebnis im Marz mit -4,31% deutlich schlechter.
Ausschlaggebend hierfir war das markante negative Tagesergebnis von -2,21% am 12.
Marz, als es in Folge der Bekanntgabe der US-Konsumentenpreise zu einem erratischen
Richtungswechsel an den Aktienmarkten kam, begleitet von einer hohen Signaldichte
der Systematik.

Ein hypothetisches 60:40 Portfolio aus S&P 500 und Sygnel P-22 erzielte im ersten
Quartal 2024 eine Rendite von 3,05%, verglichen mit 5,86% einer 60:40 Variante mit
globalen Staatsanleihen. Sowohl absolut als auch relativ verzeichnete die Strategie im
ersten Quartal 2024 einen deutlichen Abschlag.

Historische Wertentwicklung
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Monatliche Wertentwicklung in % (nach Kosten)
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep
2024 -1.05% -1.75% -4.31%
2023 -2.94% -2.23% 2.1% 1.27% -1.20% -2.63% -0.38% 3.17% 1.35%
2022 1.60% 3.75% -1.03% 4.54% 0.65% -0.67% -2.43% 3.23% 0.87%
2021 3.04% -0.44% -0.66% 0.34% 1.55% -0.73% 1.23% -2.25% 3.28%
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Historische Kennzahlen
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Rendite p.a.
Volatilitat

Sharpe Ratio”
Bester Monat
Schlechtester Monat
Monats-@

% positive Monate
@-Gewinn

@-Verlust

Max. Drawdown (mtl.)
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Okt Nov
-1.19% -1.46%
2.79% -0.93%
-1.87% -0.51%

-0.33%

-0.10%

7.99%

4.54%

-4.31%

0.01%

38%

2.23%

-1.38%

-14.42%

-14.42%

YTD
-6.97%
-0.34% -6.97%
-0.20% 12.60%

-0.56% 2.27%

Der Sygnel P-22 Fonds wurde Ende 2019 als kombiniertes Produkt aus zugrundeliegender Intraday Managed-Futures Strategie und einem internationalen Blue-Chip Aktienportfolio aufgelegt. Ab Januar 2021 verfolgt der

Fonds ausssichlieRlich die Managed-Futures Strategie, so wie in diesem Factsheet prasentiert. 1) Risikoloser Zins: Euribor (3m).

Kontakt

Investement Advisor : Sygnel Invest GmbH, Bernusstral3e 24, 60487 Frankfurt
Sales: Tel.: +49 69 710 426 720, info@sygnel-invest.de



Fondsbeschreibung

Der "Sygnel P-22" verfolgt eine Absolut Return Strategie mit zwei fundamentalen
Zielsetzungen: (1) das Erreichen einer attraktiven positiven Rendite Uber einen
Marktzyklus und (2) gleichzeitig einen speziellen Diversifikationsnutzen in Phasen
substanzieller Aktienmarktkorrekturen zu bieten.

Die Strategie weist ein ausgepragtes negatives Korrelationsverhalten genau in solchen
Phasen aus, in denen dieses einen hohen Mehrwert schafft. Die Managed-Futures
(CTA) Strategie ist hochgradig liquide, methodisch sowie regelgebunden und fullt auf
jahrzehntelanger Forschung und empirischen Wissen. Basierend auf einer Kernallokation
in risikoarmen Anleihen und Geldmarktinstrumenten wird die Hauptstrategie durch
Intraday-Positionierung in globalen Index Futures rund um die Uhr und weltweit
umgesetzt. Dank dieses Ansatzes kann die Strategie von unvorhersehbaren
Marktkorrekturen profitieren, die regelmaRig an den Finanzmarkten auftreten und sie
dadurch besonders profitabel machen.
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Wichtige Informationen - bitte sorgfaltig lesen:

MSCI ESG Rating und Verteilung
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Produkteinstufung gemafR SFDR: Artikel 6

* Berlicksichtigung von ESG & Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie
* Geltungsbereich der Taxonomie-Verordnung
« Ausschlusskriterien finden Anwendung
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Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an Kunden der Kundengruppe ,Professionelle Kunden” gem. § 31 a Abs. 2 WpHG und/oder ,Geeignete Gegenparteien” gem. § 31 a Abs. 4 WpHG und ist nicht fiir Privatkunden bestimmt. Die Verteilung an
Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Finanzanalyse im Sinne des 834b WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf dhnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermégen.
Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermégen der Universal-Investment sind kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler der zustandigen Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.de erhéltlich. Alle angegebenen Daten
sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fiir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen
dbernimmt Sygnel Invest keine Gewahr. Anderungen vorbehalten. Quellen: eigene Berechnungen. 2) Die dargestellten Ergebnisse sind ndherungsweise Angaben und sollen eine Indikation zum Monatsergebnis der Anlageklassen vermitteln. Sie

enthalten keine Gebuhren/Aufwendungen, ihre Summe entspricht nicht der Monatsperformance des Fonds.
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