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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensibersicht zum 30.06.2021

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 112.820.102,64 100,35
1. Anleihen 82.276.353,66 73,19

<1 Jahr 5.250.517,11 4,67

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 18.305.895,85 16,28

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 23.512.244,33 20,91

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 33.209.089,95 29,54

>= 10 Jahre 1.998.606,42 1,78

2. Investmentanteile 9.103.110,58 8,10
EUR 8.283.259,00 7,37

usD 819.851,58 0,73

3. Derivate -625.953,26 -0,56

4. Bankguthaben 10.672.298,25 9,49

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 11.394.293,41 10,14

II. Verbindlichkeiten -398.058,31 -0,35
lll. Fondsvermdgen 112.422.044,33 100,00



Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 91.379.464,24 81,28
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 65.006.795,86 57,82
Verzinsliche Wertpapiere EUR 65.006.795,86 57,82
0,0000 % adidas AG Anleihe v.2020(2020/2024) XS2224621347 EUR 1.000 0 0 % 100,621  1.006.210,00 0,90
6,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1994 (2024) DE0001134922 EUR 4.000 0 0 % 117,604 4.704.160,00 4,18
6,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2000(2030) DE0001135143 EUR 2.500 0 0 % 158,003 3.950.075,00 3,51
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) DE0001102408 EUR 2.000 0 0 % 103,005 2.060.100,00 1,83
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2030) DE0001102507 EUR 2.500 2.500 0 % 102,790 2.569.750,00 2,29
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2031) DE0001102531 EUR 3.000 3.000 0 % 102,491 3.074.730,00 2,73
0,4240 % Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 2016(16/22) FR0013216900 EUR 1.000 0 0 % 100,921  1.009.210,00 0,90
0,0100 % Deutsche Kreditbank AG Off.Pfdbr. v.2019(2029) DEO00SCB0021 EUR 1.000 0 0 % 100,262 1.002.620,00 0,89
1,0000 % Deutsche Wohnen SE Anleihe v.2020(2020/2025) DEOOOA289NE4 EUR 1.000 0 0 % 103,706 1.037.060,00 0,92
0,2500 % EnBW International Finance BV EO-Medium-Term Nts 2020(30/30) XS2242728041 EUR 200 0 0 % 98,973 197.946,00 0,18
0,7500 % Equinor ASA EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) XS2178833427 EUR 1.000 1.000 0 % 103,770 1.037.700,00 0,92
1,1250 % Essity AB EO-Med.-Term Nts 2017(17/24) XS1584122177 EUR 1.000 1.000 0 % 103,176 1.031.760,00 0,92
0,1000 % Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2017(28) FR0013238268 EUR 1.000 0 0 % 111,073 1.165.755,56 1,04
1,0000 % Frankreich EO-OAT 2015(25) FR0012938116 EUR 1.500 0 0 % 106,581 1.598.715,00 1,42
3,5000 % Griechenland EO-Notes 2017(23) GR0114030555 EUR 2.000 0 0 % 106,137 2.122.740,00 1,89
2,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) ITO005045270 EUR 1.000 0 0 % 109,024 1.090.240,00 0,97
2,8000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2016(67) IT0005217390 EUR 870 0 900 % 118,528  1.031.193,60 0,92
1,4500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2017(24) IT0005282527 EUR 2.000 0 0 % 105,390 2.107.800,00 1,87
1,3000 % ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2017(28) IT0O005246134 EUR 1.000 0 0 % 113,958 1.211.635,64 1,08
4,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2007 (2023) DEOOOAOPM5FO EUR 3.300 0 0 % 107,983 3.563.439,00 3,17
2,1250 % Microsoft Corp. EO-Notes 2013(13/21) XS1001749107 EUR 1.000 0 0 % 100,481  1.004.810,00 0,89
5,5000 % Niederlande EO-Anl. 1998(28) NL0000102317 EUR 2.000 0 0 % 139,087 2.781.740,00 2,47
1,5000 % OMV AG EO-Medium-Term Notes 2020(24) XS2154347293 EUR 1.000 0 0 % 104,570  1.045.700,00 0,93
6,2500 % Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 1997(27) 6 AT0000383864 EUR 3.000 0 0 % 140,589 4.217.670,00 3,75
4,8500 % Osterreich, Republik EO-Med.-Term Nts 2009(26) 144A ATO000AODXC2 EUR 3.000 0 0 % 125,522  3.765.660,00 3,35
2,8750 % Portugal, Republik EO-Obr. 2016(26) PTOTETOEO0012 EUR 670 0 0 % 116,318 779.330,60 0,69
2,1250 % Portugal, Republik EO-Obr. 2018(28) PTOTEVOE0018 EUR 1.000 0 0 % 115,703 1.157.030,00 1,03
0,7500 % SAP SE Inh.-Schuldv.v.2018(2024/2024) DEOOOA2TSTES EUR 1.000 1.000 0 % 103,126 1.031.260,00 0,92
1,5000 % Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes 2019(19/28) FR0013396876 EUR 400 400 0 % 109,286 437.144,00 0,39
0,2500 % Spanien EO-Bonos 2019(24) ES0000012E85 EUR 4.000 0 0 % 102,104 4.084.160,00 3,63
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
1,5000 % Spanien EO-Obligaciones 2017(27) ES00000128P8 EUR 1.000 0 0 % 109,517 1.095.170,00 0,97
2,5000 % Telenor ASA EO-Medium-Term Notes 2013(25) XS0933241456 EUR 1.000 0 0 % 110,159 1.101.590,00 0,98
2,2500 % Grof3britannien LS-Treasury Stock 2013(23) GB00B7253659 GBP 1.000 0 0 % 104,760 1.220.694,48 1,09
3,0000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2014(24) NO0010705536 NOK 10.000 0 0 % 105,718 1.036.105,61 0,92
1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2015(25) NO0010732555 NOK 17.000 0 0 % 102,677 1.710.713,10 1,52
1,5000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2016(26) NO0010757925 NOK 10.000 0 0 % 101,806 997.765,45 0,89
1,2500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2021(31) NO0010930522 NOK 10.000  10.000 0 % 98,709 967.412,82 0,86
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 17.269.557,80 15,36
Verzinsliche Wertpapiere EUR 17.269.557,80 15,36
1,6250 % ASML Holding N.V. EO-Notes 2016(16/27) XS1527556192 EUR 1.000 1.000 0 % 108,999  1.089.990,00 0,97
0,7500 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC EO-Notes 2016(16/22) XS1415535183 EUR 340 0 0 % 100,660 342.244,00 0,30
0,0000 % NRW.BANK MTN-IHS Ausg. 0AJ v.20(30) DEOOONWBO0AJ5 EUR 1.000 0 0 % 100,052  1.000.520,00 0,89
4,5000 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2014(27) NZGOVDT427C1 NzZD 1.950 0 0 % 118,228 1.359.022,64 1,21
0,1250 % United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 14(24) US912828WU04 uUsD 1.000 0 0 % 107,574 1.020.031,84 0,91
0,3750 % United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 17(27) US912828Vv491 uUsD 2.000 0 0 % 110,783 2.065.137,92 1,84
1,5000 % United States of America DL-Notes 2015(22) US912828H862 uUsD 2.000 0 0 % 100,840 1.700.790,08 1,51
1,7500 % United States of America DL-Notes 2015(22) US912828J3769 usD 500 0 0 % 101,254 426.943,44 0,38
1,1250 % United States of America DL-Notes 2016(21) US912828T347 uUsD 2.100 0 0 % 100,270 1.775.729,59 1,58
1,6250 % United States of America DL-Notes 2016(26) US912828R366 usD 2.200 0 0 % 103,668 1.923.338,94 1,71
2,2500 % United States of America DL-Notes 2017(27) US912828v988 uUsD 400 0 0 % 106,898 360.595,17 0,32
1,5000 % United States of America DL-Notes 2019(22) US912828YF19 usD 3.000 0 0 % 101,666 2.572.086,76 2,29
0,5000 % United States of America DL-Notes 2020(27) US9128287S21 usD 2.000 2.000 0 % 96,828 1.633.127,42 1,45
Investmentanteile EUR 9.103.110,58 8,10
KVG - eigene Investmentanteile EUR 2.617.665,00 2,33
Tungsten Multi Premium Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2PS2H5 ANT 23.500 23.500 0 EUR 111,390 2.617.665,00 2,33
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.485.445,58 5,77
Tungsten TRYCON Al Gl Markets Inh.-Ant. C (inst.) 0.N. LU0451958309 ANT 47.300 0 0 EUR 119,780 5.665.594,00 5,04
iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B6R52036 ANT 66.000 0 66.000 USD 14,730 819.851,58 0,73
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 91.379.464,24 81,28
Derivate EUR -625.953,26 -0,56
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 49.080,79 0,04
Wertpapier-Optionsrechte EUR 49.080,79 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien EUR 49.080,79 0,04
TESLA INC. PUT 21.01.22 BP 200,00 NYSE Al6 STK 20.000 USD 2,910 49.080,79 0,04
Aktienindex-Derivate EUR -64.729,61 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 381.549,22 0,34
FUTURE SMI 09.21 EUREX 185 CHF Anzahl 14 11.880,65 0,01
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 09.21 EUREX 185 EUR Anzahl 2 -3.000,00 0,00
FUTURE FTSE/MIB INDEX 09.21 IDEM 609 EUR Anzahl 14 -34.720,00 -0,03
FUTURE IBEX 35 INDEX 07.21 MEFF 592 EUR Anzahl 14 -44.688,00 -0,04
FUTURE STXE 600 OIL + GAS PR.EUR 09.21 EUREX 185 EUR Anzahl 80 -8.800,00 -0,01
FUTURE FTSE 100 INDEX 09.21 ICE 961 GBP Anzahl 28 -26.101,14 -0,02
FUTURE HANG SENG INDEX 07.21 HKFE 456 HKD Anzahl 7 1.292,30 0,00
FUTURE NIKKEI 225 INDEX JPY 09.21 OSE 969 JPY Anzahl 7 -10.107,29 -0,01
FUTURE CBOE VIX 07.21 CFE AD1 USD Anzahl -60 304.353,18 0,27
FUTURE CBOE VIX 08.21 CFE AD1 usD Anzahl -80 98.257,71 0,09
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
FUTURE E-MINI RUSS.2000 IND. 09.21 CME 352 USD Anzahl 8 657,78 0,00
FUTURE E-MINI S&P ENERGY 09.21 CME 352 usD Anzahl 15 -15.559,11 -0,01
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 09.21 CME 352 usD Anzahl 10 25.215,04 0,02
FUTURE E-MINI S+P FIN.SEC. 09.21 CME 352 usD Anzahl 10 -13.176,76 -0,01
FUTURE MINI MSCI EMERG. MARKETS INDEX 09.21 ICE 247 usD Anzahl 20 -4.722,55 0,00
FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 09.21 CME 359 usD Anzahl 10 100.767,41 0,09
Optionsrechte EUR -446.278,83 -0,40
Optionsrechte auf Aktienindices EUR -514.797,96 -0,46
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.07.21 BP 4100,00 EUREX 185 Anzahl -250 EUR 28,800 -7.200,00 -0,01
ESTX 50 PR.EUR CALL 16.07.21 BP 4125,00 EUREX 185 Anzahl -500 EUR 18,600 -9.300,00 -0,01
ESTX 50 PR.EUR PUT 09.07.21 BP 4025,00 EUREX 185 Anzahl -1000 EUR 23,300 -23.300,00 -0,02
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.07.21 BP 3950,00 EUREX 185 Anzahl -1500 EUR 20,700 -31.050,00 -0,03
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.07.21 BP 4025,00 EUREX 185 Anzahl -250 EUR 35,800 -8.950,00 -0,01
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.07.21 BP 4100,00 EUREX 185 Anzahl -250 EUR 64,600 -16.150,00 -0,01
ESTX 50 PR.EUR PUT 17.09.21 BP 3900,00 EUREX 185 Anzahl 1000 EUR 67,700 67.700,00 0,06
ESTX 50 PR.EUR PUT 17.09.21 BP 4100,00 EUREX 185 Anzahl -1000 EUR 131,200 -131.200,00 -0,12
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.08.21 BP 3400,00 EUREX 185 Anzahl 2000 EUR 9,200 18.400,00 0,02
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.08.21 BP 3500,00 EUREX 185 Anzahl 4000 EUR 11,600 46.400,00 0,04
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.08.21 BP 3775,00 EUREX 185 Anzahl -2000 EUR 28,100 -56.200,00 -0,05
ESTX 50 PR.EUR PUT 20.08.21 BP 3825,00 EUREX 185 Anzahl -4000 EUR 33,900 -135.600,00 -0,12
S+P 500 INDEX CALL 19.07.21 BP 4265,00 CBOE 361 Anzahl -1000 USD 61,450 -51.821,56 -0,05
S+P 500 INDEX PUT 16.07.21 BP 3700,00 CBOE 361 Anzahl 5000 uUsb 1,425 6.008,60 0,01
S+P 500 INDEX PUT 16.07.21 BP 4000,00 CBOE 361 Anzahl -5000 Usb 4,150 -17.498,74 -0,02
S+P 500 INDEX PUT 19.07.21 BP 3750,00 CBOE 361 Anzahl -5000 UsbD 2,000 -8.433,13 -0,01
S+P 500 INDEX PUT 19.07.21 BP 4000,00 CBOE 361 Anzahl 5000 Usb 5,150 21.715,30 0,02
S+P 500 INDEX PUT 19.07.21 BP 4050,00 CBOE 361 Anzahl -2500 uUsb 6,700 -14.125,48 -0,01
S+P 500 INDEX PUT 19.07.21 BP 4265,00 CBOE 361 Anzahl -1000 USD 26,750 -22.558,61 -0,02
S+P 500 INDEX PUT 30.07.21 BP 3800,00 CBOE 361 Anzahl 5000 Usb 6,450 27.196,83 0,02
S+P 500 INDEX PUT 30.07.21 BP 4000,00 CBOE 361 Anzahl -8000 USD 13,250 -89.391,13 -0,08
S+P 500 INDEX PUT 30.07.21 BP 4200,00 CBOE 361 Anzahl -3000 USD 31,400 -79.440,04 -0,07
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte EUR 68.519,13 0,06
CBOE VOLATIL. IND. CALL 21.07.21 BP 17,00 CBOE 361 Anzahl 50000 Usb 2,000 84.331,25 0,08
CBOE VOLATIL. IND. CALL 21.07.21 BP 22,00 CBOE 361 Anzahl -50000 uUsb 0,950 -40.057,35 -0,04
CBOE VOLATIL. IND. CALL 21.07.21 BP 30,00 CBOE 361 Anzahl 50000 UsD 0,425 17.920,39 0,02
CBOE VOLATIL. IND. CALL 21.07.21 BP 40,00 CBOE 361 Anzahl 100000 uUsb 0,225 18.974,53 0,02
CBOE VOLATIL. IND. CALL 21.07.21 BP 55,00 CBOE 361 Anzahl -150000 Usb 0,100 -12.649,69 -0,01
Zins-Derivate EUR 12.077,50 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR 12.077,50 0,01
FUTURE EURIBOR 3 MONATE 12.24 ICE 961 EUR -6.250.000 14.687,50 0,01
FUTURE EURO BONO 09.21 EUREX 185 EUR 800.000 5.520,00 0,00
FUTURE EURO-BOBL 09.21 EUREX 185 EUR -14.500.000 -11.600,00 -0,01
FUTURE SHORT TERM EURO BTP 09.21 EUREX 185 EUR 500.000 150,00 0,00
FUTURE LONG GILT (SYNTH.) 09.21 ICE 961 GBP 5.000.000 47.191,80 0,04
FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 09.21 CBOT 362 usD 4.800.000 16.760,73 0,01
FUTURE 2Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 09.21 CBOT 362 usD 10.000.000 -329,73 0,00
FUTURE 5Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 09.21 CBOT 362 usD 40.000.000 -134.125,54 -0,12
FUTURE EURODOLLAR 3 MONATE 12.23 CME 352 usD 12.500.000 -4.743,63 0,00
FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 09.21 CBOT 362 usD 2.500.000 78.566,37 0,07
Optionsrechte EUR 90.675,91 0,08
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte EUR 90.675,91 0,08
FUTURE EU-BUND 09.21 PUT 27.08.21 BP 172,50 EUREX 185 EUR Anzahl -45 EUR 1,010 38.250,00 0,03
FUTURE EURO-BUXL CALL 23.07.21 BP 206,00 EUREX 185 EUR Anzahl 100 EUR 0,760 -52.000,00 -0,05
FUT US LONG B 09.21 CALL 23.07.21 BP 161,00 CBOT 362 usD Anzahl 50 UsSD 1,203 50.730,52 0,05
FUT US LONG B 09.21 CALL 23.07.21 BP 165,00 CBOT 362 usD Anzahl -50 uUsb 0,234 -9.882,57 -0,01
FUT US LONG B 09.21 CALL 27.08.21 BP 164,00 CBOT 362 usD Anzahl 100 UsSD 0,969 81.695,90 0,07
FUT US LONG B 09.21 CALL 27.08.21 BP 167,00 CBOT 362 usD Anzahl -100 uUsb 0,453 -38.212,60 -0,03
FUTURE 10Y TREA 09.21 CALL 27.08.21 BP 134,50 CBOT 362 USD Anzahl 100 USD 0,219 18.447,46 0,02
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
FUTURE 10Y TREA 09.21 CALL 27.08.21 BP 136,00 CBOT 362 USD Anzahl -50 USD 0,078 -3.294,19 0,00
FUTURE 5Y TREA. 09.21 CALL 27.08.21 BP 125,25 CBOT 362 usD Anzahl 250 Usb 0,023 4.941,39 0,00
Devisen-Derivate EUR -713.057,85 -0,63
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR -713.057,85 -0,63
FUTURE CROSS RATE EUR/CHF 09.21 CME 352 CHF -375.000 CHF 1,097 -2.018,89 0,00
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 09.21 CME 352 usD 23.375.000 Usb 1,188 -650.995,11 -0,58
FUTURE CROSS RATE SEK/USD 09.21 CME 352 usD 160.000 UsSD 11,684 -60.043,85 -0,05
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 10.672.298,25 9,49
Bankguthaben EUR 10.672.298,25 9,49
EUR - Guthaben bei:
State Street Bank International GmbH EUR 2.110.807,62 % 100,000 2.110.807,62 1,88
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
NOK 472.267,81 % 100,000 46.285,34 0,04
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-W&hrungen
CHF 488.787,62 % 100,000 446.014,80 0,40
GBP 216.530,17 % 100,000 252.307,35 0,22
HKD 4.698.121,70 % 100,000 510.199,57 0,45
JPY 86.547.053,00 % 100,000 657.711,35 0,59
NzD 491.492,70 % 100,000 289.726,89 0,26
usD 7.540.793,09 % 100,000 6.359.245,33 5,66
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 11.394.293,41 10,14
Zinsanspriiche EUR 767.712,47 767.712,47 0,68
Einschusse (Initial Margins) EUR 10.626.580,94 10.626.580,94 9,45
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -398.058,31 -0,35
Zinsverbindlichkeiten EUR -2.625,73 -2.625,73 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -95.891,04 -95.891,04 -0,09
Performance Fee EUR -100.827,28 -100.827,28 -0,09
Verwahrstellenvergitung EUR -32.107,07 -32.107,07 -0,03
Lagerstellenkosten EUR -8.032,50 -8.032,50 -0,01
Priifungskosten EUR -10.800,00 -10.800,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -770,00 -770,00 0,00
Portfoliomanagervergiitung EUR -147.004,69 -147.004,69 -0,13
Fondsvermdégen EUR 112.422.044,33 100,00 1)
Tungsten PARITON Ul AK R
Anteilwert EUR 110,18
Ausgabepreis EUR 115,69
Ricknahmepreis EUR 110,18
Anzahl Anteile STK 3.206
Tungsten PARITON Ul AK |
Anteilwert EUR 117,59
Ausgabepreis EUR 117,59
Rucknahmepreis EUR 117,59
Anzahl Anteile STK 50.867
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Tungsten PARITON UI

Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2021 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Tungsten PARITON Ul AK S
Anteilwert EUR 130,81
Ausgabepreis EUR 130,81
Ricknahmepreis EUR 130,81
Anzahl Anteile STK 811.014

FuRnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2021

CHF (CHF) 1,0959000
GBP (GBP) 0,8582000
HKD (HKD) 9,2084000
JPY (IPY) 131,5882000
NOK (NOK) 10,2034000
NZD (NZD) 1,6964000
uSD (USD) 1,1858000

Marktschlissel

b) Terminbdrsen

185 Eurex Deutschland

247 New York - ICE Fut. U.S.
352 Chicago - CME Globex
359 Chicago Merc. Ex.

361 Chicago - CBOE Opt. Ex.
362 Chicago Board of Trade
456 Hongkong - HKFE

592 Madrid - MEFF Exchange
609 Mailand - IDEM

961 London - ICE Fut. Europe
969 Osaka Exchange F.+O.
AD1 CBOE Futures Exch. (CFE)
Al6 New York - NYSE Arca Op.
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2010(21) NO0010572878 NOK 0 9.000

Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/05 f.14.04.21 DE0001030203 EUR 10.000 10.000

Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/10 f.05.05.21 DE0001030211 EUR 0 2.000

0,4500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(21) IT0005175598 EUR 0 2.000

3,8500 % Portugal, Republik EO-Obl. 2005(21) PTOTEYOEO0007 EUR 0 1.500

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd Q.We.UE Registered Shares 1D o.N. IEO0BD4DX952 ANT 0 100.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX BANKS PR.EUR, EUR 41.820,00

FTSE 100, FTSE MIB, HANG SENG, IBEX 35, MSCI EMERG. MARKETS, NASDAQ-100,
NIKKEI 225 ST.AVERAGE JPY, RUSSELL 2000, S+P 500, S+P 500 FINAN.SEL.SEC.TR.
S+P ENERGY SELECT SECTOR, SMI PR CHF, STXE 600 OIL+GAS PR.EUR)
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

Stlick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgénge

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, ESTX 50 PR.EUR, S+P 500)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN., 2-3,25Y.ITA.GOV.BD.SYN.AN, 5Y.US
TRE.NT.SYN.AN., 8,5-10,5Y.SP.GO.BD.SYN.A., BRITISCH LO.GILT SYN.AN., EURO-

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 2Y.US TRE.NT.SYN.AN., EURO-BOBL, EURO-BUND)

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL, CROSS RATE SK/DL)

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/SF)

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): MICROSOFT DL-,00000625)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ALPHABET INC.CL C DL-,001, AMAZON.COM INC. DL-,01, APPLE INC.,
FACEBOOK INC.A DL-,000006, MICROSOFT DL-,00000625)
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EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

34.158,53

88.985,68

87.689,40

25.022,82

375,57

61,59

256,67



Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, ESTX 50 PR.EUR, NASDAQ-100, S+P 500) EUR 2.859,52

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, ESTX 50 PR.EUR, FTSE MIB, NASDAQ-100, S+P 500) EUR 3.920,15

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, ESTX 50 PR.EUR, NASDAQ-100, S+P 500) EUR 1.012,37

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): CBOE VOLATILITY, ESTX 50 PR.EUR, FTSE MIB, NASDAQ-100, RUSSELL EUR 7.618,12
2000, S+P 500)

Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE E-MINI S+P 500 EUROP W1 03.21 CME, FUTURE E-MINI S+P 500 EUR 438,66
INDEX 06.21 CME, FUTURE VSTOXX 02.21 EUREX, FUTURE VSTOXX 03.21 EUREX,

FUTURE VSTOXX 04.21 EUREX, FUTURE VSTOXX 05.21 EUREX, FUTURE VSTOXX

06.21 EUREX)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 06.21 CME, FUTURE VSTOXX 06.21 EUR 37,04
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE EURO- EUR 226,05

BUXL 09.21 EUREX, FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE US LONG

BOND (SYNTH.) 09.21 CBOT)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE 5Y EUR 964,61

TREASURY NOTE (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE EURO-BUND 03.21 EUREX, FUTURE

EURO-BUND 06.21 EUREX, FUTURE EURO-BUND 09.21 EUREX, FUTURE EURO-BUXL

06.21 EUREX, FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 03.21 CBOT, FUTURE US LONG

BOND (SYNTH.) 06.21 CBOT)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 09.21 CBOT, FUTURE EURO- EUR 59,03

BUND 06.21 EUREX, FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 06.21 CBOT)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE 5Y EUR 1.338,86

TREASURY NOTE (SYNTH.) 06.21 CBOT, FUTURE EURO-BUND 03.21 EUREX, FUTURE
EURO-BUND 06.21 EUREX, FUTURE EURO-BUXL 06.21 EUREX, FUTURE US LONG
BOND (SYNTH.) 03.21 CBOT, FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 06.21 CBOT)

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintréachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der Anlageziele
dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde.
Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Malnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 0,400% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)

Tungsten PARITON Ul AK R keine 5,00 0,210 Ausschittung ohne EUR
Zwischenausschittung

Tungsten PARITON Ul AK | 250.000 0,00 0,210 Ausschittung ohne EUR
Zwischenausschittung

Tungsten PARITON Ul AK S keine 0,00 0,210 Ausschittung ohne EUR
Zwischenausschittung
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 81,28
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,56

Sonstige Angaben

Tungsten PARITON Ul AK R

Anteilwert EUR 110,18
Ausgabepreis EUR 115,69
Ricknahmepreis EUR 110,18
Anzahl Anteile STK 3.206

Tungsten PARITON Ul AK |

Anteilwert EUR 117,59
Ausgabepreis EUR 117,59
Ricknahmepreis EUR 117,59
Anzahl Anteile STK 50.867

Tungsten PARITON Ul AK S

Anteilwert EUR 130,81
Ausgabepreis EUR 130,81
Ricknahmepreis EUR 130,81
Anzahl Anteile STK 811.014

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Daruber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfugbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.
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Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bdrse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fir die
kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Beruicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2021 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Halbjahresbericht

Tungsten PARITON UI

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Erstausgabepreise
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Mindestanlagesumme
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Verwaltungsvergutung *
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Verwahrstellenvergitung **
Anteilklasse R

Anteilklasse |

Anteilklasse S

* Unterliegt einer Staffelung

6. Oktober 2014
2. Juni 2014
18. Dezember 2013

€ 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 100 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 5,00%
derzeit 0,00%
derzeit 0,00%

keine
€ 250.000,00
keine

derzeit 0,210 % p.a.
derzeit 0,210 % p.a.
derzeit 0,210 % p.a.

derzeit 0,035 % p.a.
derzeit 0,035 % p.a.
derzeit 0,035 % p.a.

** mindestens € 12.000,00 p.a. zu Lasten des Fonds

Asset Management-Vergitung
Anteilklasse R

Anteilklasse |

Anteilklasse S

Erfolgsabhangige Vergitung
Anteilklasse R & |

Anteilklasse S

Wahrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Ertragsverwendung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
Anteilklasse R

Anteilklasse |

Anteilklasse S
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1,25 % p.a.
0,70 % p.a.
0,50 % p.a.

bis zu 15 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten Rendite tiber dem Referenzwert (EURIBOR® 1M TR (EUR))
bis zu 10 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten Rendite tiber dem Referenzwert (EURIBOR® 1M TR (EUR))

EUR
EUR
EUR

Ausschuttend
Ausschuttend
Ausschuttend

A1W893 / DEOOOA1W8937
A1W894 /| DEOOOA1W8945
A1W895 / DEOOOA1W8952



Halbjahresbericht
Tungsten PARITON UI

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 57.243.165,68 (Stand: September 2020)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Munchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Miiller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

2. Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH

Hausanschrift:
Brienner StralRe 59
80333 Minchen

Postanschrift:
Postfach 20 18 31
80019 Munchen

Telefon: 089 / 55878 100
Telefax: 089 / 55878 464
www.statestreet.com

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Haftendes Eigenkapital: € 2.153,9 Mio. (Stand: Mai 2019)

3. Asset Management-Gesellschaft und Vertrieb
Tungsten Capital Management GmbH

Postanschrift:
HochstralRe 35 - 37
60313 Frankfurt am Main

Telefon (069) 710 426 - 777
Telefax (069) 710 426 - 999
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4. Anlageausschuss
Lutz Klaus
Tungsten Capital Management GmbH, Frankfurt am Main

Henning von Issendorff
Tungsten Capital Management GmbH, Frankfurt am Main



