DAS INVESTMENT 03/15 | INVESTMENTFONDS | Fonds-Perlen, Serie Teil 62

46

Der Gleichmacher

Ein ehemaliger Family Officer hat das Konzept der gleichgewichteten Risiken erneuert.
Er fiigt eine Anlageklasse neu hinzu, eine andere lasst er weg

-| Paragon, Trycon und Vegamind -
das sind nicht etwa mutierte Superschur-
ken, die dem armen Spiderman die Hélle
heifmachen wollen. Vielmehr sind den
Verantwortlichen der Investmentgesell-
schaft Tungsten Capital mit den erwdhn-
ten Titeln einige beeindruckend originel-
le Fondsnamen gelungen. Die heutige
Fonds-Perle, der Tungsten Pariton, macht
da keine Ausnahme.

Dabei muss man fairerweise sagen, dass
der Fonds mit nicht einmal anderthalb
Jahren noch viel zu jung fiir eine aussa-
gekriftige Historie ist. Allerdings bringt
er beste Voraussetzungen mit. Denn er
beruht auf einer Strategie, die Fondsma-
nager Lutz Klaus bereits einige Jahre zuvor
bei dem Hamburger Family Office Mayfair
ins Leben rief. Der Ansatz wirkt gut durch-
dacht, und Klaus selbst bringt aus seiner
Zeit bei Mayfair und zuvor als Anlagevor-
stand der Pensionskasse Degussa eine gute
Portion Erfahrung mit. Der Mann weifs,
wie Defensive geht.

Und die schreibt Klaus beim Pariton
grofl. ,Wir sehen ihn definitiv als Abso-
lute-Return-Fonds. Die Gefahr, auf Sicht
von zwolf Monaten einen Verlust zu er-
leiden, ist sehr gering”, sagt der Fondsma-
nager. Die Volatilitit liege normalerweise
zwischen 4 und 7 Prozent. ,Die wichtigs-
te Kennziffer fiir Tungsten ist die Sharpe
Ratio”, erkldrt Klaus. Diese Risikokenn-

Lutz Klaus managt den Tungsten
Pariton. Er war frither Anlagevor-
stand der Pensionskasse Degussa

zahl setzt die Mehrrendite tiber einem
risikolosen Zins mit dem dafiir eingegan-
genen Risiko ins Verhdltnis.

Wie bei sogenannten Risk-Parity-Fonds
iiblich, gewichtet Klaus seine drei Anla-
geklassen nach ihren Schwankungen. 5o
soll jede Kategorie das gleiche Risiko bei-
steuern. Klaus setzt hierbei auf Aktien,
Anleihen und Kreditrisiken. Alle drei Klas-
sen bringen langfristig Risikopramien, so
der Grundgedanke. Indem man sie nach
ihrem Risiko gewichtet, sollen sie optimal

in der Lage sein, ihre Kursschwankungen
gegenseitig abzufedern. Rohstoffe, die in
bereits existierenden Risk-Parity-Fonds
gern mal mit dabei sind, lehnt er ab. ,Mein
ehemaliger Arbeitgeber handelt mit Roh-
stoffen und hat mich in meiner Meinung
bestitigt, dass Rohstoffe keinerlei Risiko-
pramie bringen”, berichtet Klaus.

Kreditrisiken kommen mit ins Boot

Kurzum: Im Jahr 2011 startete Klaus
seine eigene Risk-Parity-Strategie, die er
nun bei Tungsten weiterfiihrt. Statt Roh-
stoffe nutzt er Kreditrisiken, Credits. Das
sind jene Renditeaufschlige, die es am
Anleihemarkt fiir eth6hte Schuldnerrisi-
ken gibt. Sie wachsen und schrumpfen je
nach Marktlage. Uber komplexe Derivate
baut Klaus sie nach. Fur die Aktien- und
Anleihepositionen nutzt er Futures auf
gingige Indizes wie S&P 500, Euro Stoxx
50, MSCI Emerging Markets oder den Dax.
Echte Papiere kauft er nur im Ausnahme-
fall, wenn es keinen Future gibt.

‘Wenn er das Portfolio zusammenbaut,
betrachtet Klaus neben der aktuellen Vo-
latilitdt der Bestandteile auch die histori-
schen Extremschwankungen. Dement-
sprechend gewichtet er sie. So fithlt er sich
gewappnet fiir den Fall, dass Mirkte ein-
brechen und die Volatilitit in die Héhe
springt. So etwas kann ja immer mal pas-

sieren. | Andreas Harms

Tungsten Pariton
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ger sucht, der defensiv anlegt und nicht 30 |~
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WEKN: ATW 893

Auflegung: 18. Dezember 2013

Volumen: 48 Millionen Euro

Aktuelle Struktur (in Prozent’):
Aktien 16 ==

Anleihen 105
Kredit 73 M

1) Die Summe iber 100 Prozent erklart sich damit,
dass einige Anlagen gehebelt sind
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